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Abstract. This research aims to determine the effect of capital structure on tax avoidance by using ownership 
structure, financial performance and company characteristics as intervening variables. This research is a 
descriptive quantitative research using a Smart PLS4 based statistical data analysis method, using a purposive 
sampling technique where the researcher chose to focus the research on pharmaceutical sub-sector companies 
listed on the Indonesia Stock Exchange in 2020 - 2022. Resulting in 9 hypotheses and one of them shows positive 
and significant influence, namely the influence of Capital Structure on Ownership structure. 

Keywords: Capital Structure, Ownership Structure, Financial Performance, Company Characteristics, Tax 
Avoidance 

Abstrak. Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh Struktur modl terhadap Tax avoidance atau 
Penghindaran Pajak dengan menggunakan Struktur Kepemilikan, Kinerja Keuangan, dan Karakteristik 
Perusahaan sebagai variabel Intervening. Penelitian ini merupakan penelitian Kuantitatif Deskriptif dengan 
menggunakan metode analisis data statistic berbasis Smart PLS4, menggunakan Teknik pemilihan Sampel 
Purposive Sampling dimana peneliti memilih memfokuskan penelitian pada Perusahaan Sub Sektor Farmasi yang 
terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 2020 – 2022. Menghasilkan 9 hipotesa dan satu diantaranya menunjukkan 
pengaruh positif dan signifikan yaitu pengaruh pada Struktur Modal terhadap struktur Kepemilikan.  

Kata kunci: Struktur Modal, Struktur Kepemlikan, Kinerja Keuangan, Karakteristik Perusahaan, Tax Avoidance 

 

LATAR BELAKANG 

Peneliti tertarik untuk memfokuskan penelitian pada Sub Sektor Farmasi karena 

menurut (Siaran Pers, 2021) yang dilakukan oleh Kementrian Perindustrian republik 

Indonesia menyatakan bahwa pada Triwulan II – 2021  meskipun mendapat tekanan dari 

pandemic Covid – 19 sejumlah sub sektor industri mengalami pertumbuhan sangat pesat salah 

satunya ialah Sub sektor Farmasi. Namun meskipun demikian, disisi lain industri farmasi juga 

termasuk kedalam sektor Perusahaan yang kerap melakukan Upaya penghindaran pajak atau 

Tax Avoidance. Dalam jurnal yang ditulis oleh Tim KPK dan dimoderatori oleh Prof. Dr. 

Maria S. W. Sumardjono, SH., MCL., MPS. (Sihombing and Dalimunthe 2022), dalam 

penelitian tersebut penelitinnya memproyeksikan potensi nominal dana yang diterima negara 

namun pada kenyataannya pemerintah hanya mendapat 40% dari angka yang seharusnya. 
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Dengan adanya fakta bahwa industry farmasi merupakan sektor usaha dengan profit margin 

yang tinggi menjadikan industry tersebut menjadi salah satu target sasaran pemerintah dalam 

Upaya memperoleh penerimaan pajak lebih tinggi. Fenomena tersebutlah yang memotivasi 

peneliti untuk meneliti terkait faktor faktor apa saja yang mempengaruhi Tax Avoidance yang 

dilakukan oleh sub sektor industry farmasi di Indonesia dengan berbekal penelitian penelitian 

terdahulu.  

Adapun kegiatan penghindaran pajak yang dilakukan oleh PT Pyridam Farma Tbk 

dan juga PT Kalbe Farma Tbk, dimana kegiatan tersebut dibenarkan kebenarannya atas 

adanya bukti penghindaran pajak yang bisa dilihat dari laporan keuangan tahunan 

konglomerasi PT Pyridam Farma Tbk pada tahun 2016. Atas dasar hal tersebut PT Pyridam 

Farma Tbk dikenakan utang pajak kepada Dirjen Pajak (Putra and Zahroh 2023). Selain itu 

pada tahun 2017 kasus penghindaran pajak juga terjadi pada PT Kalbe Farma, Perusahaan 

tersebut kemudian menerima Surat Ketetapan Pajak Kurang Bayar (SKPKB)  atas pajak 

penghasilan dan PPN tahun fiscal 2016. Dalam kasus ini Dirjen Pajak menyatakan bahwa 

Perusahaan berupaya untuk meminimalkan nominal pajak yang harus dibayarkan dengan 

menggunakan metode Penghindaran Pajak atau Tax Avoidance (Kurniawan 2019). 

Dalam penelitian ini Tax Avoidance diukur menggunakan indikator Cash Effective 

Tax Rate (CETR). CETR berarti kas yang dikeluarkan untuk biaya pajak dibagi dengan laba 

sebelum pajak. Pengukuran ini digunakan karena dapat lebih menggambarkan adanya 

aktivitas Tax Avoidance. sementara struktur modal diukur menggunakan beberapa indikator 

siantaranya yaitu Debt to Equity Ratio (DER), Debt to Assets Ratio (DAR), Long Term Debt 

to Equity Ratio (LDER) dan Long Term Debt to Assets Ratio (LDAR). Penelitian ini juga 

menggunakan variabel intervening yaitu Struktur Kepemilikan, Kinerja Keuangan dan 

Karakteristik Perusahan sebagai variabel intervening.  

KALJIA LN TEORITIS 

 Perpaljalkaln 

Prof. Dr. Ralchmalt Soemitro SH (2012:1) merusmuska ln balhwal palja lk merupalkaln iuraln 

ralkyalt kepalda l ka ls nega lral berda lsa lrkaln undalng – undalng (yalng da lpalt dipa lksa lkaln) denga ln tidalk 

menda lpaltka ln ja lsa l timba ll ballik (Kontra lprestalsi) yalng lalngsung dalpalt ditunjukkaln daln 

digunalka ln untuk memba lyalr pengelua lraln umum negalral. Berda lsa lrkaln pengertialn tersebut 

malka l pa ljalk da lpalt dia lrtika ln sebalgali sa llalh saltu sumber pendalnala ln penting ba lgi negalral, Dimalnal 
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a lpalbilal semalkin balnya lk pihalk yalng membalyalrka ln paljalknyal, malkal alkaln sealkin balnyalk pula l 

pendalpa ltaln yalng diperoleh nega lral sebalga li da lnal Pembalngunaln falsilita ls sertal infra lstruktur.  

 Peraltura ln Pemerinta lh  

Ketentualn perpa lja lkaln jugal tercaltalt da llalm  Unda lng – Undalng Nomor 28 Talhun 2007 

tenta lng Perubalhaln keempa lt alta ls Undalng Undalng Nomor 6 talhun 1983 tenta lng Ketentua ln 

Umum daln Ta ltal Calra l Perpalja lkaln pa lda l Pa lsa ll 1 a lya lt 1, berbunyi ba lhwal palja lk didefinisika ln 

sebalgali pembalyalraln yalng waljib sertal bersifalt mema lksa l oleh individu altalupun entitals kepalda l 

negalra l sesua li dengaln Undalng – Undalng yalng berlalku. Pa ljalk diba lyalrkaln oleh waljib pa lja lk 

talnpa l alda lnya l imballaln, dimalnal dalna l tersebut na lntinyal alkaln diperguna lkaln seba lgali kals negalra l 

untuk memenuhi kebutuha ln keseja lhteralaln ralkya lt Indonesial.  

 Struktur Modall  

  Struktur moda ll da lpalt menunjukkaln kealda laln keualngaln sualtu Perusa lhalaln altals dalsalr hall 

tersebut beralrti struktur moda ll merupkaln komponen penting da ln ha lrus diperhaltikaln.  Struktur 

modall merupa lkaln ha ll yalng mengalcu pa ldal pendala ln Perusa lhalaln yalng meliba ltka ln 

perbalndinga ln sertal penggalbungaln alnta lral pinja lmaln daln jugal sa lha lm preferen. Struktur modall 

pa ldal da lsa lrnyal merupalkaln sualtu pembialyala ln perma lnen yalng terdiri dalri modall sendiri daln 

jugal moda ll a lsing, palda l umumnyal struktur moda ll meliputi kepemilika ln Publik, ALsing, 

Institusionall, Pemerintalh, da ln Malna ljeriall.  

Kalralkteristik Perusa lhalaln 

Kalra lkteristik Perusa lhalaln didefinisika ln sebalgali sualtu ciri alta lu sifalt ya lng melekalt 

sebalgali identitals dallalm sua ltu entitals altalu Perusalha laln yalng da lpalt dilihalt dalri bebera lpal sudut 

pa lndalng, dia lnta lra lnyal ia llalh jenis usa lhal alta lu industry, Ukura ln Perusalha la ln, Umur Perusalha laln, 

Jumlalh dewaln direksi daln komisalris, Jumla lh Komite aludit (Sa lfitri 2008).  

Kinerjal Keualngaln 

Ikaltaln A Lkuntalnsi Indonesia l (IALI) merusmuska ln pengertialn dalri kinerjal keualngaln, ya litu 

ralsio yalng dalpalt mebgukur kemalmpua ln perusa lhalaln dallalm mengelolal daln mengendallikaln 

segalla l malcalm bentuk sumber da lya l ya lng dimilikinya l, dimalna l kinerjal keualngaln juga l da lpalt 

didefinisikaln sebalga li galmbalraln terkalit seperti a lpal kondisi Perusalha laln selalmal periode tertentu 

ya lng menyalngkut a lspek penghimpuna ln dalnal alta lupun penya lluraln dalna l, pengukura ln yalng 

dimalksutka ln bialsalnya l menggunalkaln ralsio Profita lbilita ls, Likuiditals, daln kecukupaln Moda ll.  
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Struktur Kepemilika ln  

Menurut (Sudalnal 2011) struktur kepemilika ln merupalka ln pemisalhaln alntalral pemilik 

Perusa lhalaln daln malnaljer Perusa lhala ln. Dalla lm hall ini, pemilik Perusalhala ln merupa lka ln pihalk 

ya lng menginvestalsika ln modall kepalda l Perusalhala ln, seda lngka ln pihalk malnaljemen merupa lkaln 

pihalk yalng diberikaln wewenalng untuk mela lkuka ln pengelolalha ln da ln pengalmbilaln Keputusaln 

da lla lm Perusalha laln.  

Talx ALvoida lnce 

Talx a lvoidalnce (penghindalraln palja lk) merupalka ln usalha l untuk menguralngi, a ltalu balhka ln 

menia ldalka ln huta lng palja lk yalng halrus diba lyalr perusa lhalaln dengaln tida lk melalngga lr undalng – 

unda lng ya lng alda l. Ca lral ini dialngga lp sebalga li calral palling efektif da llalm Upa lyal meminima llisir 

pengelualraln Perusa lhala ln altals pa lja lk dika lrena lka ln sifaltnyal yalng tidalk mela lnggalr Unda lng – 

Unda lng Perpa lja lkaln. Talx A Lvoidalnce berciri Fra lius Legis ya litu Kalwalsaln grey alreal yalng 

posisinya l beraldal dia lntalral Talx Complience daln Ta lx Eva lsion, lebih la lnjut OECD 

mendeskripsikaln balhwal Talx ALvoidalnce aldallalh usa lhal waljib paljalk mengura lngi paljalk teruta lng, 

meskipun usa lhal ini bisal jaldi tidalk melalnggalr hukum (the letter of the la lw) nalmun sebenalrnya l 

stra ltegi ini bertentalngaln dengaln tujualn dibualtnya l Undalng – Undalng ya lng mengaltur 

meka lnisme Perpalja lkaln (Budialrto 2018) .  

METODE PENELITIALN  

Sa lmpel Penelitialn 

Penelitialn ini mengguna lkaln metode pemiliha ln salmpel Purposive Salmpling, dengaln 10 

da lri 12 Perusalhala ln Sub Sektor Fa lrma lsi yalng terda lfta lr di Bursa l Efek Indonesial paldal periode 

talhun 2020 – 2022.  

Valrialbel Indikaltor  

ALdalpun va lria lbel beserta l indikaltor yalng diguna lka ln dallalm penelitialn ini aldallalh seba lgali 

berikut:  
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Tabel 1 Variabel, Notasi, daln Indikator Peneitian 

Keralngkal Konseptuall 

Hubungaln alntalr valrialbel dalpalt diga lmbalrkaln dengaln kera lngkal kerjal konseptuall seperti paldal 

galmbalr dengaln menga ljukaln hipotesal sebalgali berikut. 

1. Struktur Modall Berpengalruh signifikaln terhaldalp Kinerjal Keualngaln. 

2. Struktur Modall berpengalruh signifikaln terhaldalp Struktur Kepemilikaln. 

3. Struktur Modall berpengalruh signifikaln terhaldalp kalralkteristik Perusalhalaln. 

4. Struktur Modall Berpengalrub signifikaln terhaldalp Talx ALvoidalnce. 

5. Struktur Kepemilikaln berpengalruh signifikaln terhaldalp Talx alvoidalnce. 

6. Kinerjal keualngaln berpengalruh signifikaln terhaldalp Talx ALvoidalnce. 

7. Kalra lkteristik Perusa lha laln berpengalruh signifikaln terhaldalp Talx ALvoidalnce. 

8. Kalra lkteristik Perusa lha laln berpengalruh signifikaln terhaldalp Kinerjal Keualngaln. 

9. Struktur Kepemilikaln berpengalruh signifikaln terhaldalp kinerjal keualngaln. 

 

Gambar 1 Kerangka Konseptual 
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Uji Model Penelitia ln  

Penelitialn ini merupa lka ln penelitia ln yalng merefleksika ln indika ltor berda lsa lrkaln alta ls 

hubungaln ya lng terhubung a lntalr malsing ma lsing item skor denga ln skallal pengukuraln 0,5 

sehingga l dengaln demikialn indikaltor denga ln nilali skallal pengukuraln tida lk memenuhi ketentualn 

alka ln didrop altalu dihilalngkaln.  

Setelalh dilalkukaln uji staltistic dengaln bootsralpping pa ldal Smalrt PLS4 yalng diha lsilkaln 

seperti paldal ga lmbalr 2. Sperti yalng terteral palda l ga lmbalr untuk va lrialbel Struktur Moda ll keempa lt 

indikaltor yalng diguna lkaln yalitu DA LR, DER, LDA LR, daln LDER tetalp bisal diguna lkaln, indikaltor 

dalri va lria lbel Strutur Kepemilika ln yalng tersisa l halnyal Kepemilika ln Intitusionall daln 

Kepemilikaln Pemerintalh, Indika ltor Valrialbel Kinerjal Keua lngaln ya lng tersisal halnyal Perputalraln 

ALktiva l, ROAL, da ln ROE, Indikaltor va lrialbel Kalralkteristik Perushala ln ya lng tersisal ha lnyal Jumlalh 

Komite A Ludit daln Umur Perusalhala ln, da ln untuk Indika ltor dalri Va lrialbel valria lbel Talx ALvoida lnce 

yalitu CETR da ln ETR kedualnya l malsih bisa l digunalkaln.  

 

Gambar 2 Hasil Uji Model Struktural 

HALSIL DALN PEMBALHALSALN  

Setelalh dila lkukaln Bootstra lpping pa ldal Smalrt PLS4 malka l diperoleh ha lsil pembalhalsaln 

mengenali Hipotesa l palda l Penelitialn ini yalng dijela lska ln palda l talble 2.  

 
Tabel 2 Hasil Pengujian Hipotesis 
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Berda lsa lrkaln da lri pengujia ln sta ltistic dialtals, ma lkal halsil hipotesal daln hubunga ln a lntalr 

valrialbel dallalm Perusa lha laln Sub sektor Fa lrmalsi ya lng terda lftalr di Bursal Efek Indonesia l talhun 

2020 – 2022 aldallalh seba lgali berikut.  

Kalra lkteristik Perusa lhalaln dengaln Indikaltor Jumlalh Komite ALudit, Dewa ln Direksi, 

Dewaln Komisalris, daln Umur Perusalha laln berpenga lruh posistif  sebesa lr 0,525 da ln tidalk 

signifikaln sebesa lr 0,374 terhaldalp Kinerja l Keualnga ln ya lng berindika ltor ROAL, ROE, Perputalraln 

ALktiva l, daln Perputa lraln Piutalng. Penelitialn ini menola lk penelitialn yalng dila lkukaln oleh 

(Mustalhidda l alnd Walhyono 2022) dima lnal penelitia ln tersebut menyaltalkaln balhwal kalralkteristik 

perusalha laln berpenga lruh signifikaln terhaldalp Kinerjal keualnga ln. Sa lmal hallnya l seperti penelitialn 

yalng sedalng dilalkukaln penelitialn tersebut mengguna lka ln jumla lh dewa ln direksi seba lga li 

indikaltor valria lbel kalralkteristik Perusalha la ln da ln menggunalkaln ROAL seba lgali indika ltor Kinerja l 

Keualnga ln, nalmun terdalpalt perbedalaln dallalm metode alnallisis daltal alnta lral kedual penelitialn, 

dimalma l penelitia ln tersebut mengguna lkaln pera lngkaln IBM SPSS Staltistic untuk mengola lh da ltal 

staltistik.   

Kalra lkteristik Perusalha laln dengaln Indikaltor ya lng salmal memiliki pengalruh positif 0,063 

daln tida lk signifikaln sebesalr 0,823 terhalda lp Talx A Lvoidalnce dengaln indika ltor CETR da ln ETR. 

Penelitialn ini sejallaln dengaln penelitia ln yalng dilalkukaln oleh (Anggraeni & Febrianti, 2019) 

yalng malnya ltalka ln jugal ba lhwa l Kalralkteristik Perusa lhala ln berpenga lruh signifika ln terhaldalp Talx 

ALvoidalnce sebesa lr 0,233. Terda lpa lt bebera lpal kesa lmala ln alnta lral penelitia ln tersebut dengaln 

penelitialn ya lng sedalng dilalkuka ln, kedua l penelitialn menggunalka ln indika ltor komite a ludit 

sebalga li indikaltor ka lralkteristik perusa lhalaln da ln mengguna lkaln ETR sebalgali indikaltor Talx 

ALvoidalnce. Nalmun, jugal terdalpa lt perbedala ln da lri metode alna llisis daltal staltistic ya lng digunalkaln 

dallalm kedual penelitialn, penelitialn yalng dilalkuka ln oleh (ALnggraleni alnd Febria lnti 2019) 

menggunalkaln metoe alnallisis da ltal staltistic berba lsis Peralngkalt IBM SPSS Sta ltistic. 

Kinerjal keualnga ln berpengalruh nega ltive sebesa lr -0,035 daln tida lk signifikaln sebesalr 

0,844 terhaldalp Talx A Lvoidalnce. Penelitialn ini menola lk penelitia ln yalng dilalkukaln oleh 

(ALrialna lndini a lnd Ra lmalnthal 2018) yalng menyalta lkaln balhwal Kinerjal Keualnga ln berpengalruh 

signifikaln terhalda lp Talx A Lvoidalnce sebesa lr 0,000. Penelitialn tersebut mengguna lka ln ROAL 

sebalga li indikaltor Profita lbilita ls a ltalu Kinerjal Keua lngaln daln mengguna lka ln CETR seba lgali 

indikaltor va lria lbel Talx ALvoidalnce, meskipun kedual penelitia ln memiliki persalma laln indikaltor 

yalng digunalka ln nalmun metode Uji daltal sta ltistic ya lng digunalka ln berbedal, Dimalna l penelitialn 

tersebut mengguna lkaln peralngkalt IBM SPSS Staltistic.  
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Struktur Kepemilika ln berpengalruh negaltive sebesalr -0,711 da ln tida lk signifikaln sebesa lr 

0,239 terhalda lp Kinerjal Keualnga ln. Penelitialn ini seja llaln denga ln penelitialn yalng dila lkukaln oleh 

(Halrryono 2017) ya lng menyalta lka ln balhwa l struktur modall dengaln indika ltor kepemilikaln 

institusionall berpengalruh tida lk signifikaln sebesalr 0,017 terha lda lp Kinerja l Keualnga ln.  

Struktur kepemilika ln berpengalruh positif sebesalr 0,495 da ln tidalk signifikaln sebesalr 

0,189 terha ldalp Ta lx A Lvoida lnce. penelitialn ini sejalla ln denga ln yalng dilalkuka ln oleh (Syalkira l et 

all. 2023), penelitia ln tersebut menggunalkaln  kepemilikaln institusionall sebalga li indikaltor palda l 

struktur kepemilikaln daln mengguna lkaln CETR sebalgali indikaltor da llalm Talx ALvoidalnce.  

Struktur modall dengaln indikaltor DALR, DER, LDALR daln LDER berpenga lruh positif 

denga ln nilali sebesa lr 0,340 daln tidalk signifikaln dengaln nilali sebesalr 0,119 terhaldalp 

kalra lkteristik Perusa lha laln. Penelitia ln yalng menghubungka ln dual ha ll ini belum alda l sebelumnya l 

sehingga l penelitia ln ini dalpa lt digunalkaln sebalga li pembalha lrualn , sehinggal dalpa lt 

dipertimbalngkaln sebalga li pelopor untuk penelitia ln selalnjutnyal.  

Struktur modall berpenga lruh negaltive dengaln nilali sebesalr -0,186 da ln tidalk signifikaln 

sebesalr 0,541 terha ldalp Kinerjal keualnga ln. Penelitialn ini menola lk penelitia ln yalng dilalkukaln 

oleh (Lialndo 2021) yalng menyalta lka ln balhwal struktur modall berpengalruh positif da ln signifikaln 

denga ln nilali sebesalr 0,001 terhalda lp Kinerja l keualngaln.  

Struktur Modall berpenga lruh positif sebesa lr 0,515 da ln signifika ln sebesalr 0,001 terhaldalp 

struktur kepemilika ln. Penelitialn ya lng menghubungka ln dual ha ll ini belum alda l sebelumnyal 

sehingga l penelitia ln ini dalpa lt digunalkaln sebalga li pembalha lrualn , sehinggal dalpa lt 

dipertimbalngkaln sebalga li pelopor untuk penelitia ln selalnjutnyal.  

Struktur Moda ll berpenga lruh negaltive sebesa lr 0,007 da ln tidalk signifika ln sebesalr 0,973 

terhalda lp Talx A Lvoidalnce. penelitialn ini sejallaln dengaln penelitia ln ya lng dilalkukaln oleh 

(Islalmiyalh 2022) yalng jugal menyaltkaln balhwal Struktur Moda ll tidalk memiliki peenga lruh 

signifikaln terhaldalp Talx ALvoida lnce, sa lma l hallnyal denga ln penelitia ln ya lng seda lng dila lkukaln, 

penelitialn tersebut menggunalka ln DA LR daln DER seba lgali indika ltor yalng da lpalt mengukur nila li 

Struktur Modall. Na lmun, terdalpa lt perbedala ln pa ldal Teknik alnallisis daltal staltistic ya lng diguna lkaln 

dimalnal pa ldal penelitia ln yalng dilalkukaln oleh (Islalmiyalh 2022) mengguna lkaln IBM SPSS 

Sta ltistic untuk memba lntu da llalm mengalnallisis da ltal.  
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Ta lbel 3. Indirect Effect 

Berda lsa lrkaln ta lble dia ltals, penga lruh tida lk lalngsung ya lng dihalsilka ln oleh Struktur Moda ll 

(X) terhalda lp talx A Lvoidalnce (Y) denga ln Struktur kepemilika ln (Z1) sebalgali va lrialbel intervening 

menunjukka ln pengalruh positif sebesa lr 0,255 da ln tida lk signifika ln sebesalr 0,276. Kemudialn 

untuk penga lruh yalng dihalsilkaln oleh Struktur moda ll (X) terha ldalp Ta lx A Lvoida lnce (Y) dengaln 

Kinerjal keunga ln (Z2) seba lgali va lrialbel intervening menunjukka ln pengra luh negaltive sebesalr 

daln tidalk signifika ln sebesa lr 0,958. Pengalruh tidalk lalngsung yalng dihalsilkaln oleh Struktur 

moda ll terhalda lp Ta lx A Lvoida lnce denga ln Ka lralkteristik Perusa lhalaln (Z3) sebalgali valria lbel 

Intervening menunjukka ln penga lruh negaltive sebesa lr 0.026 da ln tidalk signifika ln sebesa lr 0.872. 

KESIMPULA LN DA LN SA LRA LN 

Berda lsa lrkaln halsil penelitialn malka l dalpa lt dita lrik kesimpula ln seba lgali berikut: 

1. Kalra lkteristik Perusalha laln berpenga lruh positif daln tida lk signifikaln terha ldalp Kinerja l 

Keua lngaln. 

2. Kalra lkteristik Perusalha laln berpengalruh positif da ln tidalk signifikaln terha ldalp Ta lx 

ALvoida lnce 

3. Kinerjal Keualnga ln berpenga lruh negaltive daln tidalk signifika ln terhalda lp kalralkteristik Talx 

ALvoida lnce.  

4. Struktur Kepemilika ln berpenga lrub nega ltif da ln tidalk signifika ln terhalda lp Kinerja l 

Keua lngaln.  

5. Struktur Kepemilika ln berpenga lruh postif da ln tidalk signifikaln terhaldalp Talx alvoidalnce. 

6. Struktur Moda ll berpengalruh positif da ln tidalk signifikaln terhalda lp Ka lralkteristik 

Perusalha laln.  

7. Struktur Moda ll berpengalruh negaltive daln tida lk signifikaln terha ldalp Kinerja l Keua lngaln.  

8. Struktur Moda ll berpengalruh Positif da ln signifika ln terha lda lp Struktur Kepemilika ln  

9. Struktur Moda ll  berpenga lruh nega ltive da ln tidalk signifika ln terhaldalp Ta lx A Lvoidalnce.  

Ketera lnga ln 
Origina ll 
Salmpel 

(O) 

Salmpel 
Mealn 
(M) 

Sta lndalrt 
Devialtion 
(STDEV) 

T Sta ltistics 
(O/STDEV) 

P 
Vallue 

 
Struktur Modall (X1) > Struktur 
Kepemilikaln (Z1) > Talx ALvoida lnce (Y) 

0.255 0.180 0.234 1.090 0.276 
 

 
Struktur Modall (X1) > Kinerja l 
Keua lnga ln (Z2) > Talx ALvoida lnce (Y)  

0.007 0.041 0.123 0.053 0.958 
 

 
Struktur Modall (X1) > Kalralkteristik 
Perusa lha laln (Z3) > Ta lx ALvoidalnce (Y) 

0.026 0.092 0.174 0.161 0.872 
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Terka lit pengalruh tida lk lalngsung yalng dihalsilkaln alntalr valria lbel seperti yalng terteral palda l 

Ta lbel 3, menunjukkaln balhwal Pengalruh Struktur Moda ll (X) terhalda lp Talx ALvoidalnce (Y) 

dengaln Struktur Kepemilikaln (Z1) sebalgali Valrialbel Intervening ya lng menghalsilkaln pengalruh 

negaltive daln tidalk signifika ln, nalmun dia lnta lral ketigal valria lbel intervening ya lng dialjuka ln ya litu 

Kinerja l Keualnga ln daln Kalra lkteristik Perusalha la ln, Struktur Kepemilika ln memiliki nilali P 

Vallue ya lng lebih balik.  

Penelitialn yalng meneliti Pengalruh Struktur Modall terhaldalp Talx A Lvoida lnce dengaln 

Struktur Kepemilika ln sebalgali valrialbel intervening pa ldal Perusalhala ln Sub sektor Fa lrmalsi yalng 

terdalfta lr di Bursa l Efek Indonesia l telalh menga ljukaln Sembilaln hipotesal dengaln sa ltu hipotesa l 

ya lng dalpa lt diterima l ya litu Struktur Moda ll yalng berpenga lruh positif da ln signifikaln terhaldalp 

Ta lx A Lvoida lnce.  

Penelitialn ini memiliki Ba ltalsa ln terkalit periode penelitia ln ya lng ha lnyal meneliti pa lda l 

ta lhun 2020 – 2022 a lta lu seta lral dengaln 3 talhun, hall tersebut diralsal terlallu pendek dallalm 

pemilihaln periode walktu daln diha lralpka ln kepalda l penelitialn selalnjutnya l untuk menalmbalhkaln 

periode a ltalu ta lhun yalng ha lrus diteliti. Selalin itu, peneliti mengha lralpka ln peneliti selalnjutnyal 

dalpa lt mena lmbalhka ln sa lmpel Perusa lha laln alta lu menggunalkaln Perusalhala ln sektor la lin a lgalr dalpalt 

menghalsilka ln penelitia ln yalng lebih ba lik daln alkuralt. 
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